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i z Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
Ra"y pomaly ale istdochadza dyc hodnoty z predoSlého obchodnéhiad

Uvod uplynulého tyztla nam pripominal kli§é* poslednych ty¥al, &i
mesiacov. Americké a eurdpske indexy pokrali v rally a dostali sa oga Kurz
na nové historické maxima. Americky S&P 500 sa Wtydpnad 1770 bodoy Spolocnost  Mena IyZdeniiirok
anemecky DAX koketoval s hranicu 9030 bodov. Sice siusiahli sr-sax Bopby 1946 -06 26
utorkové HIGH, ale predovSetkym nizke Volume, objembchodovanych
akcii, bolo dékazom toho, Ze trh je opatrnejSi aampuje svoju pozornds
na stred tyztila, konkrétne na FOMC amerického Fedu.

Index BODY % zmena za

CR - PX BODY 10144 24 4.0
CEZ czK 5412 53 -24.6
Komerénib. czk  4738.0 7.1 185

Ten poda ciakavani niim neprekvapil. Kvantitativne u¥dovanie teda aj o> o7k 3130 13 -12.7
nad’alej pokrg&uje v nalievani 85 miliard do americkej ekonomiMapriek = unipetrol  czx 1715 -06 2.1
tomu po FOMC zavladla na akciach mozno tak troSkdogiekd NwRr czK 27.8 26 -66.8
vypredajovd nalada. Dévodom bolo zrejme to, Ze rdehtia Fedu boli PL-WIG20 Boby 25290 -09 9.1
v trhu zapéitané uz skdrDaldim z vysvetleni moze Byfakt, Ze niektori KGHM PLN 1246 11 225
investori zrejme &akavali ciastané rozSirenie QE po skéenom PEKAO PLN 1930 -05 259

shutdowne komu v3ak nedo$lo a faktorom moZet'tsj to, 7e niektoré PKNOrlen PN 435 57 -07
investéné domy zmenili datuméakavaného taperingu z marca uz na janu&*<© BP PLN 409 29 145
2014. Americké benchmarky aj po dvisgivej korekcii dokazali vSak straty S— Bff; iigé;'g _g'g zig
v piatkovej seanseiasti vymazé a S&P 500 (+ 0.1 percenta), podobne akQcjckom  HuF 2990 1.0 262
Dow Jones (+ 0.3 percenta) rastli uz 4 ty¥da sebou. oTP HUE 45200 01 89
Viditel'né je vSak vyrazné spomalenie tempa ich rastu. Mimolestori Richter HUE 41400 1.9 15
za&inaju Spekulové o wahovani QE skorej, nez sa telo Fedu dostane AU-ATX  Bopy 26029 21 192
Yellen. Zaznamenali sme sice najlepSi oktéber od 2811, ale hlavné Erste Bank EUR 260 62 348
indexy s aktualne viac ako 0.7 percenta pod svajiaximami. Nervozita Omv AG EUR 351 04 246
pred ich opatovnym atakovanim sa&ima stupiovar, rally uz nie je az taka Reiffeisen  EUR 271 42 -123

dominantna, no na druhej strane dosiahnutie B&jek ra@nych ziskov od E‘E’e‘g’& AU EUR 9003‘; g; 5‘2‘2
roku 2009 je uZ s naj#giou pravdepodobntsu jasnou zaleZitdsu. Eon B;JDRY 54 01 ons
Aj v uplynulom tyzdni pokraovalo reportovanie kvartalnych vysledkovg. .. _ 910 01 237
spolanosti. Pri potiade na ne sa moéze rdd@e 3Q bol pre firmy celkom 4jianz EUR 1235 -01 285

Uspesny, to vS8ak nemusi tbyelkom pravda. Z priblizne 75 percentpra.cac4o soby 42732 00 230
spolanosti indexu S&P 500, ktoré maju uz zverejnenidediov za sebou, Total sA EUR 448 04 144
okolo 70 percent z nich prekonalo prvotné ziskowhamly, o je nad BNP Paribas EUR 542 15 39.0
dihodobejsim priemerov zhruba 63 percent. S trzlspoianosti to az také Sanofi-Avent. EUR 776 32 119
ruzové nie je. Tam prekonalo odhady len asi 53 guréiriem, ¢o je pod HOL-AEX 'Boby = 3912 0.5 16.6
dihodobym priemerom 61 percent. NavySe spmbsti sU v mnohych RovalDutch EurR - 248 07 -87
pripadoch pesimistickejsiép sa tyka ich vyvoja v nasledujiicom kvartaly UnleverNV. EuR . 289 07 16
Preto je jasné, Ze benchmarky rastd len kvoli QEigkvsak v novom roku ob _oe-20  BODY 2888.77 0.1 210

- A . . GDF Suez  EUR 183 07 28
uz némusi by tak vyrazne. , , _ InBevNV  EUR 756 0.1 176
Najv&sSiu ranu pod pas dostala v poslednom oktobrovordniy2pol@&nd = go BeT  mopy 61196 24 240
europska mena. Slabé data v nezamestnanosti aBgdoz inflacia grp RON 93 47 188
dopomohli Spekulaciam, Zze ECB bude v tomto tyZzdosi& zaist’ novd  petrom RON 04 21 88

potrebna likviditu trhu, a to napriklad zniZzenindsiab, alebo opatovnym BG-SOFIX Bopy 4541 -1.1  37.9
vyuzitim LTRO operacii. EURUSD sa prepadol z 1.38 ai lp@nicu 1.35 CBBACB  BGN 40 02 -256
dolara za jedno euro. Chimimport BGN 1.3 -02 747
Z korporatnych akcii v minulom tyZdni najviac zdajafranclzska S'-SBITOP BoDy  629.2° 26 6.1
telekomunik@n& spolénog’ Alcatel-Lucent, ktorej akcie vzrastli E:t(raol EE; 2?2'2 g'g 12'5
o Uctyhodnych 17 percent. Prevadzkovy zisk a trgpglanosti prekonali o ~oopes P
odhady analytikov, o je vSak dolezitejSie, spdloos’ prechadza o hold. wre 1542 13 428
reorganizaciou adakava, Ze vroku 2013 sa jej sumarne podari ORreSAA-I. nafte HRK 38052 55  -6.6
fixné naklady az o 300 miliénov eur. V 4@akava tiez silné konco¥o€é TR-ISEN.30 Bopy 93102.0 -3.3 29
trzby. Investorov poteSil aj eurdépsky automobildugncern Volkswagen, Akbank TRY 76 62 -12.9
ktorého trzby za prvych 9 mesiacov dosiahli Uiovi45.7 miliard eur IS Bankasi TRy 53 -43 -13.1
(odhad 144.2 miliard) a zvySil sa aj predaj autoiteebo +4.8 percenta na
7.2 milionov aut. Spokinog’ tiez ponechala svoje ambicidzne ciele pre tent \vypRACOVAL
rok aj napriek zloZitému trhovému prostrediu nezemen n&o reagovali ja
velké banky ako JPMorgan a Deutshe Bank, ktoré zwigllovu ceny akcii
Volkswagenu na 220 eur. Analytik

TyZzder zaiinajici 4. novembrom bude vskutku zaujimavy dter plny CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
volatility, pretoZe tak ako to uz byva zvykom, priggzdei v mesiaci budl  y, 29, augusta 36, 811 09 Bratislava
gasada viaceré centralne bankyi uz v utq’rok Aystralska RBA, _aI(’ebo_ VO ¢ mail:info@capitalmarkets.sk
Stvrtok ECB aBank of England. Zaujimavé bude slefloaj Udaje ]

z australskeho, novozélandského, amerického a kkéhd trhu prace ww.capitaimarkets.sk
v podobe aktualnej nezamestnanosti, alebo pripstu pracujdacich’udi.
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Ing. Miroslav BlahuSiak

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi

Volkswagen vs. DAX Index Alcatel-Lucent vs. CAC Index papiermi mozu viesako k ziskom, tak i
k stratam. Spoknos’ CAPITAL
- MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt

——CAGndax

204

186
regulovany Narodnou bankou Slovenska.

168 Zdroj informécii: Bloomberg

150

——vows av Equity
——DAX Index

132 . . . 05+
Nov-12  Jan-13  Mar13  Jun-13  Aug-13  Nov-13 RNov-12 Jan-13 Mar-13 Jun-13 Aug-13 Now-13




